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«Поймать волну» | Catching the wave in
2009

Автор: Надежда Сикорская, Женева , 24.11.2008.

Под таким романтическим названием проходила конференция, организованная 19 и
20 ноября в Женеве одним из старейших частных банков Швейцарии Lombard Odier
Darier Hentsch & Cie (LODH).
|
Compte rendu de la Conférence organisée par Lombard Odier Darier Hentsch & Cie (LODH)
les 19 et 20 novembre à Genève.
Catching the wave in 2009

Точнее было бы назвать этот форум встречей на высшем инвестиционном уровне,
ведь среди ее участников – крупнейшие специалисты именно в этой области.
Главными темами форума, отмечающего таким образом десятилетие созданного
банком фонда Invest – Infology, - современные технологии  в финансовом секторе, а
также все новые вопросы, поставленные   экономическим кризисом.

Как реорганизовать ваш портфель акций? Что происходит на европейском рынке?
Какова роль новых рынков в нынешней ситуации? Будет ли 2009 годом кредитов?
Обо всем этом рассуждали в первый день работы участники встречи, среди которых
известный футуролог Жоель де Розне (Joël de Rosnay).  Во второй день парадом
командовали ведущие эксперты банка LODH. По мнению одного из старших парнеров
банка Патрика Одье, «последние 15 месяцев оказали большее влияние на
финансовый мир, чем последние 15 лет вместе взятые. Теперь необходимо понять,
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какова будет новая ситуация и каким образом инвесторы будут модифицировать
свои стратегии».

Честно скажу, получив программу и с трудом пробравшись сквозь чащу непонятных
терминов (форум предназначен исключительно для профессионалов), я твердо
решила – не пойду! Но тут взгляд остановился на названии одной из рабочих сессий –
«Новая роль нарождающихся рынков» - и поняла, что пойти все же придется.

«Нарождающиеся рынки» - это все мы, бывшие советские республики, плюс
остальная Восточная Европа, а также Китай, несколько стран Латинской Америки (в
первую очередь, Бразилия), Индия. и еще ряд стран,  которые сейчас называют
Азиатскими тиграми - Китай, Гонконг, Сингапур, Малазия и др.) В целом этот блок
представляет собой 75,1% поверхности Земли и 82,6% мирового населения.

Из потока информации, которой поделился главный докладчик по этой теме -  глава
отдела нарождающихся рынков LODH Куртис Батлер (Curtis Butler), мне удалось
выделить несколько положений, которые, как мне показалось, могут быть интересны
нашим читателям. Вот они:

Правительство РФ делает все возможное, чтобы избежать ситуации 1998 года,
когда все граждане страны узнали новое слово «дефолт», однако гарантий
никто не дает.

Ситуация на рынках этих стран сегодня – лишь отражение того, что происходит
на рынках всех экономически развитых государств.

Россия находится под давлением, так как стоимость ее валюты завышена.

 Произвольное открытие и закрытие московской биржи – не выход из
положения.

Украина, несмотря на срочный кредит в размере 16,5 млрд. долларов от
Международного валютного фонда, не сможет закрыть брешь между
имеющимися ресурсами и реальными потребностями.

Вот такая неутешительная картина. Выступление г-на Батлера сопровождалось
множеством диаграмм, цифр и выкладок, переварить которые неспециалисту
довольно трудно. Однако вопросы это серьезные и, прямо скажем, животрепещущие,
ведь второй  финансовый кризис россияне могут и не пережить.

Мне на помощь пришел Томас Солнье (Thomas Saulnier, на фото), сотрудник отдела
Восточной Европы банка LODH, который любезно согласился доходчиво объяснить
нашим читателям, что к чему.

НГ: Прежде всего, что значит  «Россия находится под давлением», вернее, значит ли
это, что рубль будет обесцениваться?

ТС: Да, это вероятно. Российский рынок в настоящий момент покидают значительные
капиталы. Виновата в этом не Россия, а общая финансовая ситуация: в момент
кризиса инвесторы всегда в первую очередь уходят с так называемых «рискованных»
рынков, к которым относится и Россия. Вот эти крупные вкладчики и оказывают
давление на правительство и финансовые структуры, добиваясь снижения курса
рубля.
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НГ: Многие россияне слабо верят в заботу правительства о защите доходов простых
граждан. Действительно ли, по Вашему мнению, руководство РФ делает все, что в
его силах, чтобы предотвратить новый дефолт?

ТС: Мне кажется, существует реальная политическая решимость защитить
российский рынок и национальную валюту. В настоящее время правительство
скупает рубли за счет своего долларового резерва. В этом смысле Россия
располагает определенной свободой, в ее валютном резерве около 460 млрд.
долларов, что выводит ее на третье место после Китая и Японии.
Россия может защитить рубль – при условии, что стоимость барреля нефти не
скатится ниже 20 долларов. А этого, увы, гарантировать не может никто – вспомните,
что еще несколько месяцев назад цена на нефть дошла до 150 долларов за баррель,
а сегодня – 48.
Дефолт 1998 года был результатом внутренних российских проблем. Сегодня
ситуация в корне иная: Россия, как и другие страны с развивающейся экономикой,
стала жертвой кризиса в странах развитых.

НГ: Что делать «маленьким вкладчикам», готовым кидаться на крайности от
простого складывания рублей в кубышку до скоропалительного обмена их на другие
валюты?

ТС: В смутные времена - это нормальное явление. Конечно, лучше всего вкладывать
средства в устойчивые валюты, какой является швейцарский франк. Самое опасное в
такие периоды – брать кредиты в любой другой валюте кроме той, в какой вы
получаете зарплату.
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