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Ждет ли швейцарскую экономику рецессия? Как скажется на росте ВВП возможный
перенос производства фармацевтической продукции в США? И как швейцарские
предприятия корректируют свои экспортные стратегии в связи с таможенной
политикой США?
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L’économie suisse va-t-elle entrer en récession ? Quel serait l’impact de la délocalisation de
la production pharmaceutique vers les États-Unis sur la croissance ? Et comment les
entreprises suisses adaptent-elles leurs stratégies d’exportation à la politique douanière
américaine ?

Taxes américaines et entreprises suisses

Таможенный спор с США остается главной экономической темой в Швейцарии. По
оценкам экономистов UBS, швейцарские товары в США подорожают на целых 50%,
поскольку к 39-процентным пошлинам добавится еще и 10-процентное
обесценивание доллара.

Аналитики крупнейшего швейцарского банка ожидают явного ослабления местной
экономики. Если действующие пошлины останутся в силе, то рост ВВП Швейцарии в
течение следующих четырех кварталов может оказаться на 0,4 процентного пункта
ниже прогнозируемого. Однако последствия таможенного шока не настолько велики,
чтобы ввергнуть швейцарскую экономику в рецессию.

Впрочем, в этой оценке еще не учтены перемены, которые может повлечь за собой
возможный перенос производства фармацевтической продукции в США. Напомним,
что в условиях экономической неопределенности швейцарские фармакомпании
намерены расширить производственные площадки в США. Несмотря на заверения
концернов в том, что эти планы не повлияют на занятость в Швейцарии и в других
странах, аналитики полагают, что такое развитие ситуации поставит под угрозу
рабочие места.

Экономисты UBS разработали два сценария. Если фармацевтические компании
перенесут из Швейцарии в США производство всей продукции для американского
рынка, то объем экспорта фармацевтической промышленности сократится на 30% – в
течение пяти лет это будет стоить около четверти роста швейцарской экономики.
Второй сценарий предполагает компенсацию снижения спроса на лекарственные
средства в США за счет других рынков. В этом случае экспорт фармацевтической
продукции из Швейцарии сократится на 17%, а швейцарская экономика потеряет
около 15% роста в течение следующих пяти лет.

Что касается малых и средних предприятий (МСП), то в связи с введением
американских тарифов они были вынуждены скорректировать свои экспортные
стратегии. Как показывает недавний опрос Raiffeisen, проведенный среди 500
компаний с числом сотрудников от 10 до 249 человек, многие заранее приняли меры
по диверсификации своей деятельности за рубежом, чтобы снизить зависимость от
США. Так, в июле 17% компаний сосредоточились на других рынках, а в августе этот
показатель вырос до 25%. Еще 22% МСП ищут новые экспортные рынки, а 11% фирм
открыли новые заводы или филиалы за рубежом. Одновременно растущее значение
приобретает внутренний рынок: более пятой части ориентированных на экспорт МСП
уделяют больше внимания швейцарскому рынку. Все больше из них даже полностью
отказываются от деятельности за рубежом.

Экспортные сделки сегодня почти всегда осуществляются с использованием
инструментов хеджирования. Около трети компаний чаще прибегают к страхованию
и гарантиям для покрытия операций за рубежом. Кроме того, 72% предприятий
теперь страхуют валютные риски, причем половина из них начали делать это
недавно – из-за таможенного конфликта и укрепления швейцарского франка.
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В целом урегулирование таможенного спора с США занимает первое место в списке
требований предприятий к политикам. При этом МСП оценивают общую
экономическую ситуацию с таким же оптимизмом, как и до введения 39-процентных
пошлин. Аналитики объясняют эту уверенность в будущем тем, что за долгие годы
фирмы научились справляться с непредвиденными обстоятельствами.

Добавим, что в качестве вариантов «задабривания дракона» рассматриваются
различные уступки. Наша Газета уже рассказывала о возможном увеличении
импорта американской говядины. По последней информации, речь может идти и о
«хлорированном» курином мясе. Как пишет «NZZ am Sonntag», сегодня птица из США
запрещена в Швейцарии, поскольку после убоя курицу погружают в хлорную ванну
для дезинфекции. Разбавленный дезинфицирующий раствор должен уничтожать
сальмонеллы и микробы типа Campylobacter, которые могут вызывать диарею. По
данным американских органов по контролю за качеством пищевых продуктов, для
потребителей риск отсутствует, но данных по этому вопросу недостаточно. В
настоящее время Швейцария импортирует 57 000 тонн птицы в год, в основном из
Бразилии. Швейцарское производство покрывает 60% потребления в стране.
Европейский союз остался непреклонен в вопросе безопасности пищевых продуктов
во время переговоров с США. Как поступит Берн, станет известно в ближайшее
время.
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