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Нацбанк сохранил размер
отрицательных процентных ставок |
Des taux d’intérêt restent toujours
négatifs
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В отличие от Европейского центрального банка (ЕЦБ), который на прошлой неделе
понизил процентные ставки по депозитам с минус 0,4% до минус 0,5%,
Национальный банк Швейцарии не стал еще больше понижать ключевую процентную
ставку и процентную ставку по вкладам до востребования, оставив их на уровне
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минус 0,75%.

|

A la différence de la Banque centrale européenne qui, la semaine dernière, a baissé ses
taux de dépôt de -0,4% à -0,5%, la Banque nationale suisse laisse inchangés, à -0,75%, son
taux directeur et le taux d’intérêt négatif appliqué aux avoirs à vue.

Des taux d’intérêt restent toujours négatifs

В четверг Нацбанк Швейцарии определил размер процентных ставок. Опасения
некоторых экспертов, ожидавших, что Конфедерация последует примеру
Европейского центрального банка, который на прошлой неделе понизил процентные
ставки по депозитам с минус 0,4% до минус 0,5%, или Федеральной резервной
системы США, понизившей базовую ставку на 0,25 процентных пункта, не
оправдались. В Швейцарии ключевая процентная ставка и процентная ставка по
вкладам до востребования остаются без изменений, т.е. на уровне минус 0,75%.
«Отрицательные процентные ставки и готовность вмешаться являются важными
факторами снижения инвестиционной привлекательности швейцарского франка и
тем самым снижения давления на него», - подчеркивается в коммюнике Нацбанка. C
1 ноября 2019 года Нацбанк также изменит формулу расчета отрицательной
процентной ставки.

Кроме того, Нацбанк скорректировал прогноз по инфляции, основанный на
предположении, что ключевая процентная ставка останется на уровне минус 0,75% в
течение трех ближайших лет. Ожидается, что в этом году инфляция составит 0,4%, в
следующем – 0,2%, а в 2021-м – 0,6%.

Понижение ключевых ставок в других странах Нацбанк Швейцарии связывает с
ухудшением глобальных экономических показателей и усилением торговой
напряженности и политической неопределенности. В частности, во втором квартале
рост мировой экономики, производства и занятости замедлился. Учитывая это,
Нацбанк пересмотрел свой прогноз роста мировой экономики в сторону понижения.

Что касается швейцарской экономики, то во втором квартале этого года, согласно
данным Нацбанка, продолжился умеренный рост. При этом положительная динамика
сохранилась и на рынке труда: занятость выросла, а уровень безработицы оставался
стабильно низким. Тем не менее, ухудшение международной обстановки должно
привести к временному замедлению темпов роста в Швейцарии. По оценкам
Нацбанка, в 2019 году рост составит от 0,5% до 1%.

Добавим, что применение отрицательных процентных ставок критикуют некоторые
эксперты. Так, в заявлении Швейцарской ассоциации банкиров (SwissBanking) от 12
сентября говорится, что режим отрицательных процентных ставок ставит
швейцарские банки в невыгодное положение с точки зрения международной
конкуренции: в то время как швейцарские банки ежегодно выплачивают
отрицательные проценты в размере более 2 млрд франков, банки в еврозоне и США
субсидируются или получают процентные доходы по депозитам в Национальном
банке. Например, только в США в этом году банки получат безрисковый процентный
доход в размере около 30 миллиардов долларов.

Как считают аналитики SwissBanking, отрицательные процентные ставки наносят
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огромный структурный ущерб швейцарской экономике, приводят к образованию
«пузырей» и подрывают конкурентоспособность экономики в долгосрочной
перспективе, искусственно поддерживая на рынке убыточные компании, а также, что
немаловажно именно сейчас, когда поколение беби-бумеров массово выходит на
пенсию, ставят под угрозу пенсионные фонды, 63% из которых выплачивают
отрицательные проценты, сообщает Bilan со ссылкой на инвестиционную компанию
Swisscanto. Другие эксперты считают, что проблема, которую испытывают
пенсионные фонды, заключается не в отрицательных процентных ставках по
депозитам, а в слишком высоком коэффициенте конвертирования, с помощью
которого определяется размер ежегодных выплат в зависимости от накопленной
страхователем суммы.

Центральные банки, впрочем, не скрывают, что отрицательные процентные ставки
имеют негативные побочные эффекты, добавляет Tages-Anzeiger. Однако пока для
Швейцарии преимущества отрицательных процентных ставок перевешивают
недостатки, так как основной причиной, по которой они были введены в декабре
2014-го и сохраняются до сих пор, является предотвращение чрезмерного
удорожания швейцарского франка путем снижения привлекательности притока
зарубежного капитала.
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