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«На извилистом пути к новому подъему» – так озаглавлено новое исследование
консалтинговой компании Deloitte, посвященное оценке экономической ситуации
финансовыми директорами крупнейших швейцарских компаний.
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«Sur le chemin sinueux de la relance», c’est le titre de la nouvelle étude réalisée par
Deloitte et consacrée à l’évaluation de la situation économique par les CFO de grandes
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entreprises basées en Suisse.
Les perspectives moroses de l’économie suisse

Уникальное в своем роде исследование, позволяющее увидеть картину глазами
руководства швейцарских компаний, Deloitte проводит ежеквартально. Результаты
опроса, состоящего из 20 регулярно повторяющихся пунктов и 8-10 вопросов,
связанных с текущей ситуацией, позволяют составить своеобразный отзыв о
результатах работы прошлого квартала и получить представление о перспективах. В
исследовании Deloitte приняли участие 111 финансовых директоров крупнейших
компаний, расположенных на территории Швейцарии.

По сравнению с результатами опроса за первый квартал 2015 года, когда
Национальный банк только что отказался от поддержания нижнего порога
валютного курса пары евро-франк, вызвав серьезную обеспокоенность среди
швейцарских предпринимателей, на этот раз будущее выглядит немного более
привлекательным. Однако радужным прогноз финансовых директоров пока все же
назвать сложно .

Так, 41% респондентов по-прежнему настроены пессимистично, отвечая на вопрос об
экономических перспективах Швейцарии на ближайшие 12 месяцев. Напомним, что в
прошлом квартале их было 60%, однако авторы исследования пока не спешат
радоваться положительной тенденции. «Значительное улучшение лишь немного
компенсирует ту колоссальную потерю доверия, которую мы наблюдали в ходе
первого квартала 2015 года», – комментирует цифры экономист Deloitte Михаэль
Грампп. Действительно, за последние годы более мрачное настроение среди
швейцарских финансовых директоров наблюдалось только в 4 квартале 2011 года,
когда с пессимизмом смотрели в будущее 83% респондентов. Напомним, что ровно
год назад, несмотря на растущие риски, благоприятный прогноз давали 75%
участников опроса.

Сегодня те же трое из четырех руководителей готовятся к снижению
рентабельности, что вынудит компании перейти в режим строгой экономии. Судя по
результатам опроса, основной инструмент в этом случае – сокращение расходов на
содержание персонала; над этим шагом задумались 82% финансовых директоров.
Большинство (61%) собираются, по меньшей мере, повременить с набором новых
сотрудников, а приблизительно столько же (57%) намерены заморозить фонд оплаты
труда. Кроме того, почти каждый второй руководитель рассматривает возможность
сокращения штата.

Сильный франк продолжает оставаться основной головной болью для 7 из 10
финансовых директоров швейцарских компаний. Помимо национальной валюты, 59%
респондентов со всей серьезностью воспринимают геополитические риски, 52% не
упускают из вида ужесточение национального законодательства и 49% беспокоит
снижение спроса на их продукцию за рубежом (что, как правило, неразрывно связано
с укреплением франка). Таким образом, так называемые «внутренние» риски,
связанные с деятельностью самой компании, занимают далеко не самое важное
место в рейтинге поводов для волнения финансовых руководителей.
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По прогнозам швейцарских CFO, на ближайшие 12 месяцев обменный курс EUR/CHF
стабилизируется на уровне 1,04, хотя еще в прошлом квартале участники опроса
рассчитывали на ослабление франка до отметки CHF1,07 : 1EUR. Теперь такого
результата большинство респондентов ждут лишь в долгосрочной перспективе (в
течение 36 месяцев), хотя некоторые оптимисты даже готовы делать ставки на курс
CHF1,25 : 1EUR. Рецессию в течение ближайших двух лет прогнозируют лишь 25%
участников опроса, в то время как в прошлом квартале такой риск, вместе с
экспертами Центра конъюнктурных исследований Федеральной политехнической
школы Цюриха (KOF), казался реальным 36% респондентов.

К счастью, руководство швейцарских компаний понимает, что повышать
конкурентоспособность в условиях сильного франка следует не только за счет
сокращения персонала, но и вкладывая средства в инновации. Именно эту статью
расходов собираются увеличить в ближайшие три года 56% респондентов, в то время
как лишь 3% будут вынуждены прибегнуть к экономии и по этому пункту. При этом
58% участников опроса полагают, что в ближайшее десятилетие Швейцария
останется в тройке самых инновационных стран (что подтверждают результаты
рейтинга European Innovation Scoreboard).

Следует отметить, что исследование Deloitte проводилось до того, как были
опубликованы последние данные об объеме расходов Конфедерации на научные
исследования – возможно, увидев их, респонденты были бы настроены по-другому.
Положительный момент заключается в том, что, к счастью для швейцарской науки,
компании Конфедерации пока готовы инвестировать в развитие инновационных
технологий, несмотря на общий не слишком оптимистичный настрой.
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